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4 RIESGOS SIGNIFICATIVOS EN 2017

® paises emergentes

® paises avanzados

Q. o
Riesgo politico

eIncertidumbres en torno a
varias fechas decisivas para la
politica en Europa.

Impacto de un
I I =0,7pt shock similar  al
B -O,5pt del Brexit en el PIB

aleman y francés.

e Politica econdmica y exterior
de Trump: éefectos?

N Riesgo politico y
| proteccionista

e Riesgo politico: fuerte aumento
en Rusia, Turquia y Arabia Saudi.

eRiesgo de seguridad
de guerra y terrorismo)
India, el pais mds impactado
entre los grandes emergentes.

(riesgo

e Riesgo proteccionista
Principales exportadores
a EEUU que podrian verse
afectados: México, El Salvador,
Honduras, Vietham y Tailandia.

PERO CON ALGUNOS ASPECTOS POSITIVOS ...
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oFin de la baja inflaciéon que
ha beneficiado a los paises
avanzados.

oEl aumento de los salarios
reales se desacelerard en la
zona euro y en EEUU en 2017.
Incluso podria ser nulo en
Reino Unido.

eNuevas subidas de tipos
previstas por la Fed en 2017.

S . .
gg Riesgo bancario

e Deuda corporativa muy alta y
creciente en China y Turquia.

eFuerte incremento de las
insolvencias en Rusia, China,
Brasil e India.

e Aumento de las lineas de
crédito bancarias en todas las
regiones emergentes, excepto
en Europa Central.

Todavia hay
espacio para la
recuperacion si el
riesgo politico no
se materializa.

Mejoras:
Espafa A3
Chipre A4

Mejoras:

Bulgaria A4

Serbia B

Bosnia Herzegovina C
Estonia A2

Se espera un
repunte ciclico
en los paises
emergentes:
salidas de la
recesion de Rusia
y Brasil.

Los paises
pequenos

7 estan en mejor

AFRICA

forma que los
grandes

Mejoras:
Ghana B
Kenia A4
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