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Los sectores y paises mas riesgosos y
seguros para invertir en 2016

Las compariias de

seguros dan su vision

de como viene el afio,
tomando en cuenta el
orama mundial y

a realidad local.

Un reportaje de
DANIEL FAJARDO CABELLO

L ESTAR trabajando conti-
Anuameme con empresas y
enactividades que requieren
entender el mercado, las compa-
fifas de seguros de crédito son una
excelente fuente para saber como
vendrala economia este afio; 0 mas
bien, en qué dreas esbuenoinvertir
v en cudles existe un mayor riesgo.
EnPULSO le preguntamos a al-
gunosactores de esterubroacerca
de como veian el afio 2016 y clara-
mente, hubounaunanimidad que
lo relacionado a commodities, es-
pecialmente la mineria, esunade
lasdreas mas complicadas paralos
proximos 12 meses.

Los riesgosos

Seguin Francisco Ros, CEO de Solu-
nion Chile, durante 2016, en gene-
ral, no se esperan cambios rele-
vantes sectorialmente, “por lotan-

to todo lo que tenga que ver con
commodities serd complicado por
el bajo precio de los mismas y por
la paralizacion de nuevas inver-
siones que dinamicen el sector.
Por lo tanto en mineria no serd un
afio estrella y quizds tarde todavia
masalin en mejorar sectores como
acuicultura”.

Deunaopinién similar es Marce-
la Retes, underwriter manager de
Coface Chile quien estima que jun-
to conlaactividad minera, los sec-
tores mds afectados para la inver-
sion seran la construccion (inclui-
dolos materiales), lametalirgica,
1a metalmecénica, la salmonicul-
tura y el petroleo.

En otras palabras, todos los sec-
tores mas eldsticos alos ciclos eco-
ndmicos “y cuyos costos se en-
cuentran indexados al alza en el
precio del dolar (importadores) y
aquellos donde el precio del pro-
ducto tiene tendencia alabaja de-
bido a la desaceleracién en Chi-
na”, agrega Retes.

Alejandra Lafuentes, subgerente
técnico de Cesce Chile opinaqueen
general, el crecimiento para 2016
se proyecta “mads bien acotado, por
1o que todos los sectores se veran
afectados. Sin embargo los mas
riesgosos para invertirson la mine-
ria, dadala alta dependenciadela
economia asidtica y la construc-

Los commodities
estaran complicados
por su bajo precio y por
la paralizacion de
nuevas inversiones.

Otros sectores afectados
son: construccion,
metallrgica,
salmoniculturay el
petrdleo.

Las areas en alza seran
todas los que se
benefician de la
devaluacion del pesoy
del consumo.

Asia, la clave

La mayor parte de
las exportaciones de
cobre chilenas van
hacia China.
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cion, debido a la reforma”, apun-
ta la ejecutiva de Cesce Chile.

Dentrode este contexto, el minis-
tro de Hacienda, Rodrigo Valdés,
dijo €l lunes que el desplome con-
tinuo en el precio del cobre es una
mala noticia que anticipa menos
holguras y una priorizacion de los
gastos y planes gubernamentales. E1
metal rojo llegd a menos de US$2 por
libra, arrastrado por las turbulencias
en China, su mayor consumidor.

“El precio del cobre ha venidoba-
jando ya por varios meses. Hicimos
un presupuesto que supone este
afio vamos a tener US$2,5 como
promedio (de precio), perobajé mas
atin. Tendremos que tomar deci-
siones de como compatibilizar esta
realidad con todos los planes (del
Gobierno)”, dijo Valdés.

Para hacerse una idea, seglin un
estudio dela Sociedad Nacional de
Mineria (Sonami), por cada centa-
vo dedélar promedio anual que cae
el precio del metal, Chile dejade per-
cibir alrededor de US$128 millones
pormenores exportaciones y el fis-
co, cerca de US$60 millones.

Los mis seguros

En cuanto a los sectores con mayor
estabilidad para el afio que co-
mienza, el panorama es mas varia-
do, peroen términos generales se-
rén todos los que se benefician de

la devaluacion del peso y del con-
sumo, entre los que, principalmen-
te, estdn los exportadores.

En este grupo, €l agro podria ser
uno de los campeones del 2016,
principalmente los exportadores
de frutas y productores/exportado-
res de vinos. “En general, los me-
nos eldsticos alos ciclos economi-
cos, aquellos que se verdn benefi-
ciados por un peso devaluado, asi
como los que generen ahorro en
costo a las empresas, como por
ejemplo”, comenta Retes.

La ejecutiva se refiere principal-
mente a: agroindustria, supermerca-
dos, servicios financieros, energias
renovables, gas, agua, salud y farma-
céuticas, inversion piblica en in-
fraestructura, tecnologia yturismo.

Enelmundo

Los consultados también analiza-
ron cuédles serian los paises o regio-
nes del mundo més beneficiosas
para invertir en 2016.

Al respecto, Ros dice que ahora
estdn tomando fuerza los paises
mis desarrollados como los euro-
peos, EEUU, Canadda y Japon.
“Aunque no ofrecen crecimientos
importantes si se espera un com-
portamiento mucho mas estable.
Los BRIC estan con dificultades y
consecuentemente afectan a los
paises en desarrollo por el menor
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consumo de materias primas. Por
lotanto estariamos buscando mas
seguridad que crecimiento”, con-
cluye el CEO de Solunion Chile.

Con respecto a las naciones ries-
gosas, Marcela Retes estima que
engeneral, serdn aquellas cuyo cre-
cimientose encuentra indexado al
precio de las materias primas
(commodities), pafses subdesarro-
1lados o en vias de desarrollo, prin-
cipalmente los que tienen una im-
portante efervescencia politica, de-
saceleracion econdmica, tendencia
al alza en la tasa de desempleo y
cuentas publicas desordenadas,
como por ejemplo: Latinoamérica
(en particular Brasil, Venezuela y
Argentina), China y Grecia.

Ahora, si nos enfocamos sélo en
AméricaLatina, Lafuentes conside-
raquelos paises masrecomendados
para invertir son México, Panama,
Chile, Costa Rica, Perti, Colombiay
Uruguay; mientrasquelos masries-
gosos son Venezuela y Argentina.

Segin las 1iltimas estimaciones
de la CEPAL (ver recuadro), el cre-
cimiento de la economia de la re-
gidén fue de -0,4% en 2015. Para
este afio se proyectaunaleverecu-
peracion, alcanzando una expan-
sion de 0,2%.

Este organismo estima ademas
que las exportaciones regionales
cayeron 14% en 2015, mientras que
la inversidn extranjera directa
(IED) disminuyd 21% en el primer
semestre del afio pasado.

Panorama parala industria

En cuanto a lo que viene para el
2016 especificamente en el drea de
seguros de crédito, estas compa-
fiias también tienen bastante que
decir. Continental Compariia de Se-
guros de Crédito, hace una profun-
da evaluacion, indicando que el
mercadonotendraimportantescre-
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Vecinos

Los problemas de
Venezuela, Brasil y
Argentina se deben
principalmente a la
inestabilidad politica.

BASEDEDATOS

-0,4%

Fue el crecimiento de Latinoaméri-
cadurante 2015. Para este afo en-
cambio, se proyecta una leve me-
jorfa, con una expansion de 0.2%.

117.000

eslacantidad detoneladas de ce-
reza que Chile exportd la dltima
temporada a nivel mundial, un
ejemplo de la estabilidad del agro.

Es e?precio al que llegd ayer la li-
bra de cobre en la Bolsa de Meta-
les de Londres. La cifra, augura

un complejo panorama para el
sector minero durante este afio.

cimientos, principalmente por la
incertidumbre a las que se han en-
frentado las empresas por cambios
enlasleyeslaborales, normas impo-
sitivas, el debilitamiento de los mer-
cados de nuestros pafses vecinos y
la disminucion de la inversién.

“El énfasis delas compafiias en el
afio 2016 estard puesto principal-
mente en el mejoramientode losre-
sultados y en la disminucion de la
siniestralidad, lo que se reflejarda
en aumentos de tasas, limites de
crédito menores y restriccionesen
laaprobacion delos deudores”, se-
glin indica Maureen Rallier, geren-
te ventas crédito de Continental.

Segun la ejecutiva, el mercado
desegurodecréditoen Chileseen-
cuentrabajo latasade equilibriote-
niendo una siniestralidad en el
mercado mayor al 130% por masde
dos afios consecutivos, lo que im-
plicaria que necesariamente ha-
bra un ajuste en las tasa y en las
condiciones de suscripcién en el
futuro.

de frutas y productor

Ahora estan tomando
fuerza los paises mas
desarrollados como los
europeos, EEUU,
Canada y Japon.

Los mas recomendados
en Latinoamérica son:
México, Panama, Chile,
Costa Rica, Perq,
Colombia y Uruguay.

El énfasis de las
compaiiias de seguros
sera el mejoramiento de
resultados y
disminucion de la
siniestralidad.

LanuevaLeydequiebrashagene-
rado un aumento de los casos de
mésde 10 vecescomparado conel re-
gistrado antes del cambio de laley.
Hoy, muchas pequeriasy medianas
empresasseestdn acogiendoa Liqui-
dacién Voluntaria, loqueseestdre-
flejando en un aumento considera-
ble de siniestros por esta causal, es-
pecialmente en los clientes menores,
llamados innominados en las poli-
zas de Seguro de Crédito.

La siniestralidad en esta catego-
ria de deudores ha alcanzado los
méaximos historicos sobrepasando
el 220% respecto de su prima y re-
presentando en la actualidad mas
del 60% de los siniestros del mer-
cado. “Lossiniestros se han concen-
trado principalmente en empresas
nuevas, con antigiiedad menor a los
2afios, lo que hasignificado queen
la actualidad las compafifas este-
mos cambiando y haciendo més
estrictas las condiciones para dar
cobertura a estas empresas”, co-
mentan en Continental. @

Los retos de América Latina segtin la CEPAL

Con respecto a la situacion
de América Latina en cuanto a
las materias primas, la secretaria
ejecutiva de la Comision Econo-
mica para América Latina y el
Caribe (CEPAL), Alicia Bircena,
dijo en una charla ayer que la re-
gion tiene una gran oportunidad
de aprovechar las inversiones ex-
tranjeras para descarbonizar sus
economias, lo que les permitiria
expandir su producto interno
bruto y reducir los impactos del
crecimiento sobre el medio am-
biente. Barcena analizo los cam-
bios que se observan en el mun-

| do, desde la reorganizacion de la

economia global en bloques co-
merciales hasta la amenaza del
cambio climatico, pasando por el
desacople de la economia finan-
cieray la economia real, 1a revo-
lucién tecnologica, la transicion
demografica y la urbanizacion,
entre otros. “El mayor reto es-
tructural de la region es diversifi-
car el patron exportador y redu-
cirla dependencia de las mate-
rias primas”, enfatizd Alicia
Barcena. En este mismo sentido,
resulta crucial articular la inver-
sién extranjera directa con poli-

ticas industriales y sociales para
cerrar brechas estructurales, co-
mento

Ademas, resaltd la importancia
de potenciar el comercio intra-
rregional y la integracién de las
cadenas de valor, y entrego algu-
nos ejemplos de encadenamien-
tos intrarregionales que podrian
fomentarse. En Centroamérica y
Meéxico, identificé la agroindus-
tria, los productos metélicos y
1as energias renovables, yen
América del Sur los productos
quimicos, la agroindustria y las
manufacturas de metal.



